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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstrac¢des financeiras intermediéarias

Aos Conselheiros e Diretores da
Edlica Hermenegildo | S.A.
Florianépolis - SC

Introducéo

Revisamos os balangos patrimoniais da Eolica Hermenegildo | S.A. (“Companhia”) em 30
de setembro de 2017, e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A Administrac@o da Companhia é responséavel pela elaboracdo das demonstracdes
financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) -
Demonstracao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo
sobre essas informacfes contdbeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance dareviséo

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informacg@es Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity). Uma revisdo de demonstracdes financeiras
intermediarias consiste na realizacédo de indagacdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.



Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstracdes financeiras intermediarias, acima referidas, ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicaveis a
elaboracdo de demonstrag@es financeiras intermediarias.

Florianépolis, 17 de novembro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

//@fw Wt 4

Claudio Henrlque Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1



Edlica Hermenegildo | S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar

Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Nao circulante
Depositos vinculados
Tributos diferidos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota

© 0o N o O

10
11
12
13

30.09.2017 31.12.2016
6.201 2.341
3.794 3.548
1.235 1.885

2 363

183 1.329
11.415 9.466
6.927 6.468
33.627 52.947
236.980 188.850
12.377 12.671
289.911 260.936
301.326 270.402

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediérias.

Passivo

Circulante

Fornecedores

Salérios e encargos sociais

Tributos a recolher

Imposto de renda e contribuicéo social a pagar
Empréstimos e financiamentos

Credores diversos

Ressarcimento por geracéo reduzida - Contrato CCEAR
Provisdo para contigéncias

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Ressarcimento por geragéo reduzida - Contrato CCEAR

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos Acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

14

15

16
17

19

16
20

21

30.09.2017 31.12.2016
5.923 8.321
46 57

469 703

38 54
18.945 18.087
16.815 15.452
1.487 1.148
516 516
44.239 44.338
131.584 138.792
11.682 10.954
3.787 2539
147.053 152.285
173.230 173.230
(63.196) (99.451)
110.034 73.779
301.326 270.402




Eo6lica Hermenegildo | S.A.

Demonstragdes de resultados
Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

01.07 a 01.01a 01.07 a 01.01a
Nota 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Receita Operacional Liquida 22 9.114 28.691 7.832 23.257
Custos de operacao 23 (6.751) (19.712) (6.986) (18.058)
Lucro bruto 2.363 8.979 846 5.199
Receitas (despesas) operacionais
Material (12) (19) (4) (18)
Servigo de terceiros 24 (167) (753) (207) (844)
Depreciagio @) @) - -
Gerais e administrativas (79) (217) (64) (188)
Honorérios dos administradores (79) (283) (137) (345)
Reversédo do impairment 12 - 58.891 - -
Resultado operacional antes do resultado financeiro 2.024 66.594 434 3.804
Receitas financeiras 25 188 2417 392 1121
Despesas financeiras 25 (4.264) (13.436) (1.452) (14.881)
(4.076) (11.019) (1.060) (13.760)
Resultado antes dos tributos (2.052) 55.575 (626) (9.956)
Impostos correntes/diferidos
Imposto de renda (278) (14.206) 157 2.489
Contribuigéo social (104) (5.114) 56 896
Resultado do periodo (2.434) 36.255 (413) (6.571)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias.



Edlica Hermenegildo | S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Resultado do periodo
Resultados abrangentes

Resultado abrangente do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.

01.07a 01.01a 01.07a 01.0la
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(2.434) 36.255 (413) (6.571)
(2.434) 36.255 (413) (6.571)




Edlica Hermenegildo | S.A.

Demonstragdo das mutagoes do patriménio liquido

Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Prejuizos

Nota Capital social Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 10 (39.494) (39.484)
Integralizacéo de capital social 14 de janeiro de 2016 21 173.220 - 173.220
Resultado do periodo - (6.571) (6.571)
Saldos em 30 de setembro de 2016 173.230 (46.065) 127.165
Saldos em 31 de dezembro de 2016 173.230 (99.451) 73.779
Resultado do periodo - 36.255 36.255
Saldos em 30 de setembro de 2017 173.230 (63.196) 110.034

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias.



Edlica Hermenegildo I S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa - método indireto

Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com recursos provenientes de
atividades operacionais:

Depreciacao e amortizagéo

Baixa de imobilizado

Ressarcimento por geragao reduzida - Contrato CCEAR

Reversdo de Impairment

Encargos financeiros

Lucro ajustado

Redugdo (aumento) nos ativos:
Contas a receber

Tributos a recuperar

Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Aumento (reduc&o) nos passivos:

Fornecedores

Salérios e encargos sociais

Tributos a recolher

Ressarcimento por geragdo reduzida - Contrato CCEAR
Outros passivos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de custos de captagdo
Pagamento de encargos financeiros

Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Depositos vinculados

Adicoes ao ativo intangivel

Adicdes ao ativo imobilizado

Fluxo de caixa liquido das atividades de investimento
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos obtidos

Integralizagdo de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Pagamento de empréstimos e financiamentos - Principal
Pagamento debéntures - Principal

Fluxo de caixa liquido das atividades de financiamento

Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As transagdes que ndo envolveram o caixa estdo demonstrados na nota explicativa n® 27.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.

30.09.2017 30.09.2016
55.575 (9.956)
11.332 12.747

- 625

2.348 -
(58.891) -
12.561 13.957
22.925 17.373
(246) 669
650 (1.561)
361 (24)
1.146 (632)
1.911 (1.548)
(2.398) 1.273
(11) 6
(251) (137)
(760) -
(64) (5.502)
(3.484) (4.360)
21.352 11.465
- (3.686)
(9.717) (10.175)
11.635 (2.396)
(459) (6.339)

- ®)

(278) (266)
(737) (6.610)

- 157.330

- 3.563

728 10.953
(7.766) (50.065)
- (111.100)
(7.038) 10.681
3.860 1.675
2.341 2
6.201 1.677




Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
intermediarias

(Em milhares reais)

Contexto operacional

A Companhia E6lica Hermenegildo | S.A., Geradora de Energia Elétrica é uma sociedade
andnima fechada e que tem por objeto social o desenvolvimento, a implantacdo, a exploracéo, a
operacéo e a manutencdo de empreendimento de producéo, transmissao, transformacéo e
geracdo de energia elétrica proveniente de fonte Edlica, dos Parques Eo6licos denominados
Verace 24, Verace 25, Verace 26 e Verace 27, localizados no municipio de Santa Vitéria do
Palmar, Estado do Rio Grande Do Sul; a comercializacdo de energia elétrica gerada em seus
empreendimentos; e a realizacao de estudos, projetos, comissionamento, testes, operacgao,
manutencao, gerenciamento, supervisdo, aquisi¢do de equipamentos e materiais e a contratacao
de terceiros para tanto, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

A Companhia iniciou suas atividades operacionais em outubro de 2015, sendo que o Parque
Eolico Hermenegildo | possui 57,28 MWmédios' de poténcia instalada.

Os recursos necessarios para a construgdo dos parques eolicos da Hermenegildo | foram obtidos
através de uma estrutura de "Project Finance", envolvendo aporte de capital e captacdo nos
mercados financeiros.

Continuidade operacional

Atualmente as atividades da Companhia estdo passando por um processo de reestruturacao
operacional e financeira, por meio do qual a Administracdo vem tomando medidas que visam
equacionar os resultados, otimizar custos e despesas para alcancar o equilibrio do capital
circulante liquido e recuperar a lucratividade das operacdes. O reflexo das medidas tomadas
pela Administracdo podem ser constatados no resultado do periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2017.

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia apresenta lucro no periodo de R$ 36.255, prejuizos
acumulados de R$ 63.196 e capital circulante liquido negativo no valor de R$ 32.823 (R$
34.872 em 31 de dezembro de 2016).

Os prejuizos acumulados e o capital circulante negativo, sdo oriundos da incidéncia de custos
relacionadas a baixa geracdo de energia em periodos anteriores com ventos no local abaixo do
previsto. Contribui ainda para o capital circulante negativo, o registro no passivo circulante dos
valores a liquidar decorrentes da construcdo do parque eolico que ndo serdo recorrentes e dos
empréstimos e financiamentos que refletem 12 meses do servico da divida.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade operacional
normal dos negécios da Companhia. Para amenizar a insuficiéncia de capital de giro, equacionar
os resultados e recuperar a lucratividade das operacdes a Administragcdo tomou as seguintes
medidas:

1 As informagdes néo financeiras contidas nessas demonstragdes financeiras como MW, MW médio, poténcia
instalada, entre outros, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.
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Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Foi aprovado pelo Conselho de Administracdo no dia 01 de fevereiro de 2017 aportes de capital
por meio de adiantamentos para futuro aumento de capital no montante de R$26.925 para o
exercicio de 2017. Os recursos serdo aportados de acordo com a necessidade de caixa da
Companhia;

No primeiro trimestre iniciaram-se as negocia¢fes com a Renobrax, visando questionar os
valores devidos e renegociar a divida registrada na rubrica “Credores Diversos”, para mais
detalhes vide nota explicativa n® 17

Em 24 de marc¢o e 05 de maio de 2017 a Companhia enviou a Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica - CCEE, a “Declaracdo de Oferta de Reducdo de Montantes de Energia
Elétrica” referente ao Mecanismos de Compensacdo de Sobras e Déficits - MCSD, nas
modalidades A“0” e A“4+”, respectivamente, na qual descontratou, a partir de abril de 2017 até
o final dos contratos, o total da energia vendida pelos Contratos de Comercializagdo de Energia
no Ambiente Regulado - CCEARs. A confirmacdo dos montantes descontratados pela
Companhia foi por meio de comunicados publicos da CCEE, CO 279/17 de 24/05/2017 (A0) e
CO 287/17 29/05/2017 (A4+).

O objetivo da Companhia ao participar dos mecanismos é a possibilidade de reduzir o risco da
geracdo devido a sazonalidade dos ventos, bem como o alinhamento do volume contratado com
a Garantia Fisica dos parques eélicos e dos precos praticados pelo mercado. Com a estratégia
acima, projeta-se uma melhora significativa dos indices referenciais do projeto. Vale atentar que
a alteracdo dos contratos do mercado regulado para o mercado livre, pode afetar alguns critérios
e premissas da analise de crédito do financiamento, o que seréa tratado durante o periodo de
avaliacdo e remodelagem do projeto pelo(s) banco(s).

Com relacdo a geracdo de energia para o ano de 2017, a perspectiva é de que o0s parques tenham
um desempenho proximo ao realizado no ano anterior, com uma ligeira tendéncia de melhora.

Autorizacoes
O Ministério de Estado de Minas e Energia, autorizou a Companhia, a estabelecer-se como
Produtor Independente de Energia Elétrica, conforme demonstrado abaixo:

Data Capacidade
Controlada Portaria Publicagao Instalada Prazo de duracéo
EOL Verace 24 N° 252 04/06/2014 22 MWmédio* 35 anos
EOL Verace 25 N° 241 30/05/2014 8 MWmédio* 35 anos
EOL Verace 26 N° 249 03/06/2014 16 MWmédio* 35 anos
EOL Verace 27 N° 279 12/06/2014 18 MWmédio* 35 anos

Posteriormente, o Ministério de Estado de Minas e Energia autorizou a ANEEL a promover
alteracOes nas Portarias acima citadas. O compartilhamento do sistema de conexéo da
Companhia foi promulgado por Despachos da ANEEL e as alteracdes das caracteristicas
técnicas dos aerogeradores foram homologadas por Resolucdes Autorizativas da ANEEL,
ambos relacionados no quadro abaixo, destacando também a nova capacidade instalada de cada
central.

Parque Portaria | Compartilhamento do Sistema de Conexdo Caracteristica Tecnica Aerogerador
Outorga [N.2 Despacho ANEEL| Data Resolugdo ANEELl Data |Capac. Instalada (MW)
Verace 24 252 3.010 04/09/2015 5.465 22/09/2015 19,69
Verace 25 241 3.011 04/09/2015 5.466 22/09/2015 7,16
Verace 26 249 3.012 04/09/2015 5.467 22/09/2015 14,32
Verace 27 279 3.013 04/09/2015 5.468 22/09/2015 16,11
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Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Base de preparacao

As demonstrages financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis brasileiras, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

A emissdo das demonstrac@es financeiras intermedidrias foi autorizada pela Diretoria Executiva
em 17 de novembro de 2017.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estéo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Base de mensuracgao
As demonstracdes financeiras intermediarias foram preparadas com base no custo histérico.

Moeda funcional e de apresentagao

Essas demonstragdes financeiras intermediarias sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informages financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstrac@es financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Principais politicas contabeis

O conteldo e valores de determinadas notas explicativas apresentadas nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31.12.2016 que ndo necessitaram de atualizacBes
significativas, ndo foram repetidos nas notas selecionadas para as demonstra¢des financeiras
intermedidrias de 30.09.2017. Essas demonstracdes financeiras, portanto, devem ser lidas em
conjunto.

As praticas contabeis e 0s métodos de calculo adotados na elaboragdo das demonstracoes
financeiras intermediarias de 30.09.2017, bem como os principais julgamentos e incertezas nas
estimativas utilizadas na aplicacdo das praticas contabeis, sd0 0s mesmos praticados na
preparagdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31.12.2016.

Caixa e equivalente de caixa

30.09.2017 31.12.2016

Caixa e depdsitos bancarios a vista 3 832
Aplicagdes Financeiras 6.198 1.509
6.201 2.341

As aplicacdes financeiras referem-se a certificados de depdsito bancéario (CDB) junto ao Banco
Banrisul S.A., cujos rendimentos sdo 100% do CDI, sdo prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa e consistem em investimentos de baixo risco, possuindo liquidez diéaria.
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Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

6 Contas a receber

7

@
(b)

10

30.09.2017 31.12.2016

Venda de energia 44 187
Provisdo de venda de energia 3.750 3.361
3.794 3.548

Tributos a recuperar

30.09.2017 31.12.2016

Imposto de renda retido na fonte 304 236
Pis a recuperar - 257
Cofins a recuperar 190 1.110
IRRF s/ faturamento 388 154
CSLL s/ faturamento 353 127
Cosirf pago indevidamente - 1

1.235 1.885

Despesas pagas antecipadamente

Refere-se a valores de Seguro Garantia Fiel Cumprimento, Seguro de Risco de Engenharia,
Seguro Responsabilidade Civil, Seguro Predial, Seguro Risco Operacional e Seguro de
Equipamentos a serem apropriados mensalmente como despesa durante o exercicio corrente e
Adiantamento a General Eletric referente a servigos de O&M.

Outros créditos
30.09.2017 31.12.2016

Eolica Hermenegildo 11 S.A. () 33 354
Eolica Hermenegildo 111 S.A. (a) 27 857
Eolica Chui IX S.A. (a) 10 8
Adiantamento a fornecedores (b) 113 110

183 1.329

Séo valores provenientes de notas de débito de reembolso do rateio de despesas ocorridas no periodo e que se destinam a mais de uma empresa ligada.

Compreendem valores a serem ressarcidos pelos fornecedores Argo Seguros Brasil S.A devido ao pagamento a maior referente a retengdo conforme IN
1.234 e GE devido ao pagamento de DIFAL RS indevido.

Depositos Vinculados

Refere-se aos investimentos de fundos referenciados ao Depdsitos Interfinanceiro (DI).
Constituindo-se uma reserva para amortizagdes das dividas obtidas em empréstimos com o
BNDES e BRDE, em moeda nacional.

13



Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Tributos diferidos

Saldo em Saldo em

Base IRPJ CSLL  30.09.2017  31.12.2016

Prejuizo fiscal 25.918 6.479 2.333 8.812 7.578
Despesas pré-operacionais 2.109 527 190 717 1.248
Impairment 70.878 17.719 6.379 24.098 44,121
98.905 24.725 8.902 33.627 52.947

A Companbhia constituiu créditos fiscais devido reconhecimento de IRPJ e CSLL diferidos sobre
0 prejuizo fiscal e diferencas temporarias.

Os impostos diferidos ativos foram reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao dos prejuizos fiscais
acumulados.

Imobilizado
Abaixo segue a movimentagao do imobilizado no periodo de 31/12/2016 a 30/09/2017:

Em curso Saldos em Reversao Saldos em
31.12.2016 Aquisicdes Transferéncias Depreciacdo Impairment 30.09.2017

Geragao

Edificacdes e Benfeitorias 48 - - - - 48

A ratear 847 278 - - - 1.125

Estudos e projetos 30 - - - - 30

Em servico

Geragao

Serviddes 368 - - - - 368

Terrenos 65 - - - - 65

Edificacdes, obras civis e

benfeitorias 10.591 - - - 10.591

Maquinas e Equipamentos 324.651 - (1.886) - - 322.765

(-) Impairment (129.769) - - - 58.891 (70.878)

(-) Depreciagédo (16.128) - - (11.034) - (27.162)

(-) Reverséo de crédito de

PIS/COFINS (1.886) - 1.886

Administracéo

Mbveis e Utensilios 43 - - - - 43

(-) Depreciagéo (10) - - (5 - (15)

188.850 278 - (11.039) 58.891 236.980
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Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Abaixo segue a movimentagao do imobilizado no periodo de 31/12/2015 a 31/12/2016:

Saldos em Proviséo Saldos em
Em curso 31.12.2015 Aquisicdes Baixa Transferéncias Depreciacdo Impairment 31.12.2016
Geragéo
Terrenos 66 (66)
Edificagoes e
Benfeitorias 24.922 84 (24.958) 48
Magquinas e
Equipamentos 243.447 - (105) (243.342) - -
A ratear 31.086 1.648 (520) (31.367) 847
Estudos e projetos 1.549 30 - (1.549) 30
Tributos 1.765 403 (2.168) -
Adiantamento a
fornecedores 32.225 (32.225) -
Em servigo
Geracao
Serviddes 368 368
Terrenos 65 65
Edificacbes, obras
civise
benfeitorias 10.591 10.591
Maquinas e
Equipamentos - 324.651 - 324.651
(-) Impairment (56.301) - - (73.468) (129.769)
(-) Depreciagéo - (16.128) (16.128)
(-) Reverséo de
crédito de
PIS/COFINS (1.886) (1.886)
Administragdo
Mbveis e
Utensilios 41 2 - 43
(-) Depreciagdo (6) - (4) - (10)

278.794 281 (625) (16.132) (73.468) 188.850

O ativo imobilizado da Companhia esté integralmente localizado no Brasil e é empregado
exclusivamente nas suas operacdes. Em 31 de margo de 2016 foi realizada a transferéncia do
Ativo Imobilizado em Curso para o Ativo Imobilizado em Servi¢o conforme Resolucédo

674/2015 ANEEL.

Impairment (CPC 01 (R1))

Durante o segundo trimestre de 2017, em funcéo da descontratacdo dos contratos de CCEAR’s
e adesdo ao MCSD, a Companhia realizou a reavaliagcdo das premissas de receita da sua
unidade geradora de caixa (UGC) quanto aos aspectos do impairment. O valor recuperavel da
UGC é determinado com base em calculos do valor em uso, através de fluxos de caixas
projetados, apos o imposto de renda e contribuicdo social, baseados nos or¢gamentos financeiros

aprovados pela Administracéo.

Principais premissas adotadas:

30/09/2017

Taxa de desconto para o fluxo de caixa
Preco da receita

6,26% pos-tax

De acordo com os contratos de MCSD e PPAs
vigentes a partir abril de 2017

9,25% sobre a receita bruta

Durante o prazo de concessao e/ou autorizagdes
Orgcamento financeiro dos parques

Prazos das autorizagtes

Pis e Cofins

Depreciacéo

Pessoal, materiais, servicos e outros
Prazos do Fluxo de Caixa
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31/12/2016

6,26% pds-tax

De acordo com os contratos de CCEAR e PPAs
vigentes a partir de 2017

9,25% sobre a receita bruta

Durante o prazo de concessdo e/ou autorizagdes
Orgamento financeiro dos parques

Prazos das autorizagOes
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Como resultado, em 2017 foi efetuada uma reverséo do impairment no Ativo Imobilizado no
valor de R$ 58.891. Este valor decorreu principalmente devido a descontratagdo dos contratos
CCEARs e adesdo ao MCSD, conforme descrito na nota explicativa n° 1.

13 Intangivel

30.09.2017 31.12.2016

Cessdo de direitos 13.146 13.146
(-) Amortizacdo cessdo de direitos (783) (489)
Outros 14 14

12.377 12.671

Cessao de direitos
Refere-se aos direitos relativos aos projetos de exploracdo dos parques Verace 24, Verace 25,
Verace 26 e Verace 27 adquiridos da Renobrax Energias Renovaveis Ltda.

Os projetos adquiridos possuem as seguintes caracteristicas:

Capacidade Saldos em Saldos em

Usina instalada (MWs) 30.09.2017 31.12.2016
Eélica Verace 24 22 4519 4519
Edlica Verace 25 8 1.643 1.643
Edlica Verace 26 16 3.287 3.287
Edlica Verace 27 18 3.697 3.697
13.146 13.146

A amortizacdo dos direitos de exploragéo, iniciou a partir do momento da entrada em operacao,
com base no prazo remanescente dos contratos de autorizacéo.

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possui em credores diversos o saldo de R$ 16.324,
referente ao saldo remanescente a pagar a Renobrax Energias Renovaveis, em fungdo da compra
dos projetos de exploragdo edlica. Os valores devidos sdo atualizados pelo IPCA acrescidos de
juros de mora e demais penalidades previstas no contrato até a sua efetiva liquidacédo (vide nota
explicativa n°17).

14 Fornecedores

30.09.2017 31.12.2016

Tarifa de Uso do sistema de Transmissdo 174 168
Stk Sistemas do Brasil Ltda 691 691
Iccila - Ind., Com. e Contrucoes Ibage Ltda - 2.370
Eletrosul Centrais Elétricas S.A 160 -
GE Water e Process Technologies do Brsil Ltda 4.693 4.699
Outros epecistas 39 231
Arrendamentos 166 162

5.923 8.321
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15 Tributos a recolher

30.09.2017 31.12.2016
Imposto de renda retido a pagar - 10
Retencdes IN RFB 1.234/2012 171 195
ICMS a recolher - 15
PIS 36 60
COFINS 165 275
INSS retido PJ 96 106
Outros 1 42
469 703

16  Empreéstimos e financiamentos
30.09.2017 31.12.2016
Empréstimo - BNDES 100.595 105.995
Encargos da divida 6.341 5.470
Empréstimo - BRDE 43.833 46.199
Encargos da divida 3.055 2.676
Custos a apropriar sobre empréstimos (3.295) (3.461)
150.529 156.879
Circulante 18.945 18.087
Ndo circulante 131.584 138.792

Foi firmado, no dia 14 de janeiro de 2016, contrato de financiamento direto junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, conforme descrito abaixo:

Subcrédito Al A2 A3

Valor total do crédito (R$) 55.879.000,00 53.687.000,00 2.470.000,00
Sistema de Amortizagéo 192 parcelas 192 parcelas 180 parcelas
Taxa de juros final TILP + 2,02% a.a. TILP + 2,02% a.a. TILP

Data da amortizacdo

15 de julho de 2016

15 de julho de 2017

Finalidade Implantacdo do Complexo Edlico Hermenegildo

Os subcréditos Al e A2 foram recebidos em 18 de janeiro de 2016, no valor bruto de R$ 55.879
e R$ 53.687, respectivamente. Sobre o principal da divida decorrente dos subcréditos Al e A2,
incidirdo juros a taxa de 2,02% ao ano mais Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada
pelo Banco Central do Brasil. Quando a TJLP for superior a 6% ao ano, 0 montante que vier a
exceder sera capitalizado, incorporando-se ao principal.

Sobre o principal da divida decorrente do subcrédito A3, incidira a Taxa de Juros de Longo

Prazo - TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Quando a TJLP for superior a 6% ao
ano, 0 montante que vier a exceder sera capitalizado, incorporando-se ao principal.
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Foi firmado, no dia 7 de janeiro de 2016, contrato de financiamento indireto junto ao Banco
Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE, conforme descrito abaixo:

Crédito A

Valor total do crédito (R$) 47.764.000,00

Sistema de Amortizagao 192 parcelas

Taxa de juros final TILP + 3,40% a.a.

Data da amortizacdo 15 de julho de 2016

Finalidade Implantacéo do Complexo Eélico Hermenegildo

Sobre o principal da divida, incidirdo juros a taxa de 3,40% ao ano mais Taxa de Juros de Longo
Prazo - TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Quando a TJLP for superior a 6% ao
ano, 0 montante que vier a exceder sera capitalizado, incorporando-se ao principal.

Covenants
Manter o Indice de Cobertura do Servico da Divida, apurado anualmente, igual ou superior a 1,2
vezes, 0s quais foram atendidos em 31 de dezembro de 2016.

Constituir em favor do BNDES, e manter até o final liquidagdo de todas as obrigacoes
decorrentes do contrato, “Conta Reserva” com recursos no valor equivalente a, no minimo, trés
meses de servico da totalidade da divida e trés meses de pagamento do Contrato de Operacéo e
Manutencéo, sendo que a movimentacdo da “Conta Reserva” s6 podera ser realizada com
autorizacao por escrito do BNDES.

Credores diversos

30.09.2017 31.12.2016

Cessdo de direitos a pagar - Renobrax 16.324 14.897
Stk Sistemas do Brasil Ltda 283 283
Depositos a identificar - 11
Provisdo compra de energia 208 261

16.815 15.452

Cessdo de direitos a pagar - Renobrax

Refere-se aos valores a pagar a Renobrax Energias Renovaveis Ltda., pela Cesséo e
Transferéncia de Bens e Direitos em carater irrevogavel, irretratavel e incondicional a Edlica
Hermenegildo | S.A., a totalidade de quatro parques e6licos denominados Verace 24, Verace 25,
Verace 26 e Verace 27, conforme descrito na nota explicativa n® 13.

Em 08 de fevereiro de 2017, em resposta a notificacdo recebida da Renobrax cobrando os
valores devidos, a Companhia se manifestou informando que ha divergéncia dos valores
pleiteados em funcdo de discussdo a respeito dos montantes referentes a cobranca de juros,
multa e atualizagcdo monetaria. Desse modo, quando concluida a revisdo dos célculos, sera
apresenta proposta formal para negociacao da divida.

A Renobrax esta discutindo judicialmente sobre a situacao desta divida com a controladora da
Companhia, a Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
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Ressarcimento por geracao reduzida - Contrato CCEAR

A geracao de energia dos parques eolicos que estavam em operagdo durante o exercicio de 2016
e primeiro trimestre de 2017 foram inferiores aos volumes previstos no contrato de venda de
energia no ambiente regulado CCEAR, devido a ocorréncia de ventos abaixo da média historica
prevista neste exercicio. Devido ao fato supracitado a Companhia constituiu uma provisao com
base nas obrigacGes que a mesma possui junto a CCEAR a ser liquidado nos exercicios
subsequentes. O montante de R$ 1.487 (R$ 1.148 em 31 de dezembro de 2016) registrado no
passivo circulante refere-se aos desvio negativos (abaixo da faixa de tolerancia -10%) de
geracdo serdo pagos em 12 parcelas mensais uniformes conforme clausula do referido contrato
apurado ao final do ano contratual. O montante de R$3.787 (R$ 2.539 em 31 de dezembro de
2016) registrado no passivo néo circulante refere-se aos ressarcimentos que estdo na faixa de
tolerancia, acima de 90%, de geracdo serdo ressarcimentos do final do primeiro quadriénio.

Vale ressaltar que, conforme mencionado na nota explicativa 1, os contratos firmados no
ambiente regulado (CCEARS) foram suspensos de abril a dezembro de 2017 e serdo rescindidos
a partir de janeiro de 2018 de forma permanente. Sendo assim, 100% da energia disponivel vem
sendo comercializada no mercado livre, através de leildes privados promovidos pela
Companhia, ndo havendo mais o risco de ressarcimento por geracdo reduzida previsto nos
contratos firmados no ACR, descontinuados a partir de abril de 2017.

Provisao para contingéncias

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 de acordo com 0s assessores juridicos da
Companhia, tramitam em esfera judicial processos civeis, trabalhistas e fiscais cuja
probabilidade de perda é considerada como provavel no montante de R$ 516.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Até 30 de setembro de 2017 a Companhia recebeu 0 montante de R$ 11.681 referente a
adiantamento para futuro aumento da capital da sua controladora Eletrosul Centrais Elétricas
S.A. e R$ 1 da acionista Renobrax Energias Renovaveis (R$ 10.954 em 31 de dezembro de
2016). Tais valores estéo classificados no passivo, pois podem ser devolvidos ao acionista.

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social é formado por a¢fes ordinarias que encontram-se totalmente subscrita e
integralizadas, como demonstrado a seguir:

30.09.2017 e 31.12.2016

Ac0es % Valor

Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 173.213 99,99 173.213
Renobrax Energias Renovaveis 17 00,01 17
173.230 100 173.230

Em 30 de setembro de 2017, as 173.230 ac¢des ordinarias ndo possuem valor nominal, e a
integralidade das acOes pertence a acionistas domiciliados no pais.

19



22

23

24

Edlica Hermenegildo | S.A.
Demonstragdes financeiras intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Receita operacional liquida

30.09.2017 30.09.2016

Receita operacional bruta 34.085 25.330

(-) Deducbes da receita bruta

PIS ndo-cumulativo (543) (370)

Cofins ndo-cumulativo (2503) (1.703)

(+/-) Provisoes

Provisdo ressarcimento por geracéo reduzida - Contrato CCEAR (2.348) -
28.691 23.257

Provisao ressarcimento por geracdo reduzida - Contrato CCEAR

O montante contabilizado em 30 de setembro de 2017 refere-se a provisao de ressarcimento
CCEAR, calculada até o0 momento da descontratacdo, que ocorreu em 31 de margo de 2017,
referente aos valores relacionados a baixa geracao de energia no periodo.

Custos de operacéo
30.09.2017 30.09.2016

Limpeza e conservagdo 4) (12)
Meio Ambiente (45) 27)
Instalagdo e Conservagdo da Conexdo - CCT (19) a7
Vigilancia dos parques (239) (161)
Servicos de terceiros (10) (122)
O&M - GE (aerogeradores) (630) (985)
O&M - Eletrosul (Instalagdes de transmissao) (169) (121)
O&M - Messtechnick (Estagcfes Anemomeétricas) (154) -
Encargos de uso do sistema de transmissdo (EUST) (1.613) (1.500)
Taxa de fiscalizagdo ANEEL (111) (207)
Arrendamentos - Direito de Uso de Terras (501) (408)
Liquidagdo Contabilizacdo Resultado Negativo-CCEE (546) (15)
Depreciagédo (11.035) (12.454)
Amortizacdo (293) (293)
Energia comprada para revenda (4.012) (1.199)
Outros (331) (637)

(19.712) (18.058)

Servicos de terceiros
30.09.2017 30.09.2016

Servigos administrativos, contabeis e juridicos (618) (512)
Servigo de engenharia - (224)
PublicacBes Legais 37) (36)
Auditoria externa (15) (10)
Outros (83) (62)

(753) (844)
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30.09.2017 30.09.2016
Rendimentos de aplicacdo financeira 554 386
Descontos obtidos - 528
Receita de Juros e Multas Recebidas 180 -
Reversdo de provisdo de juros 1.460 -
Outras Receitas Financeiras 223 207
Receitas financeiras 2417 1.121
Despesas bancarias (37) (33)
IOF 1) -
Multa e juros de mora (837) (430)
Variacdo cambial (461)
Encargos s/ empréstimos - BNDES (7.303) (7.562)
Encargos s/ empréstimos - BRDE (3.663) (3.637)
Custos de empréstimos apropriados (168) (168)
Encargos financeiros - Debéntures - (897)
Encargos s/ cessdo de direitos - Renobrax (1.427) (1.693)
Despesas financeiras (13.436) (14.881)
Resultado Financeiro (11.019) (13.760)
Instrumentos financeiros
Classificacao dos instrumentos financeiros
30.09.2017 31.12.2016
Outros Outros
Empréstimos passivos Empréstimos passivos
recebiveis financeiros recebiveis  financeiros
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 6.201 - 2.341 -
Depésitos vinculados 6.927 - 6.468 -
Outros créitos 183 - 1.329 -
Passivos financeiros
Contas a pagar de fornecedores - 5.923 - 8.321
Empréstimos e financiamentos - 150.529 - 156.879
Credores diversos - 16.815 - 15.452
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC - 11.682 - 10.954

Valor de mercado dos instrumentos financeiros - Valor Justo
Os valores contébeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores justos. Em 30 de setembro de 2017, a
Companhia ndo possui qualquer contrato que envolvesse operacdes com derivativos.

Anélise de sensibilidade para a exposicao a riscos de indices flutuantes
A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma analise de
sensibilidade sobre suas aplicagdes financeiras, saldo a pagar a Renobrax e empréstimos e

financiamentos sujeitos a riscos de varia¢do de indices flutuantes.
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O cenario-base provavel para 30 de setembro de 2017 foi definido através de premissas
disponiveis no mercado e o calculo de sensibilidade foi feito considerando a variagao entre as
taxas e indices do cenério previsto para 30/09/2017. A analise de sensibilidade considerou ainda
uma variacdo de 25% e 50% sobre os indices flutuantes considerados no cendrio possivel.

Cenério Cenario

Saldo em Cenario possivel remoto

30.09.2017 Exposicdo provavel (25%) (50%)

Aplicagdes financeiras 6.198 CDI 11,53% 6.913 7.926 10.369
Depésitos Vinculados 6.927 CDI 11,53% 7.726 8.858 11.589
Renobrax a pagar (16.324) IPCA 4,06% (16.986) (10.570) (25.479)
Empréstimos e financiamentos (150.529) TILP 7,0% (161.066) (190.780) (241.599)

Informacgbes complementares ao fluxo de caixa
Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2017 foram realizadas as seguintes transagdes
gue nao envolveram o caixa e equivalentes de caixa:

30.09.2016

Integralizacdo de capital com AFAC (a) 169.657

A Companhia utilizou parte do adiantamento para futuro aumento de capital existente em 2015 para integralizar capital em 2016.

22





